
Cuadro No. 6

Artículo del 

reglamento
Límite máximo Tipo de instrumento Condiciones y características de emisión y emisor

Art. 18, literal a) 5.0% Acciones
Emitidas por sociedades  con  endeudamiento  superior a cinco veces su patrimonio, porcentaje 

respecto al activo del fondo.

Art. 18; literal b) 0.0% Certificados de participación 
De fondos de inversión con cartera concentrada en más del 50% en desarrollo de empresas 

nuevas, porcentaje respecto al activo del fondo.

Art. 18, literal c) 5.0% Valores Emisores con menos de 3 años de operación, porcentaje respecto al activo del fondo.

Art. 18; literal d) 0.0% Valores otros que determine la comisión de riesgo, como porcentaje del activo del fondo.

Art. 18, último inciso 5.0% Valores La suma  a), b), c) y d) limitada como porcentaje del activo del fondo.

Art. 19, literal a) 7.5%   1/ Certificados de depósitos y 

valores 

Emitidos o garantizados por una misma entidad o grupo empresarial, como porcentaje del 

activo del fondo.

10.0% Porcentaje respecto al activo del emisor.

Conforme al inciso 4 del 

Art. 99,  para bancos y 

financieras relacionados 

con las AFP, el límite es 

5%  del activo del banco o 

financiera

No aplica para emisiones producto de procesos de titularizacion, regulados conforme a la ley 

de titularizacion de activos." 3/

Art. 19, literal c) 10.0%
Certificados de depósitos y 

valores 
Porcentaje respecto al activo del grupo empresarial emisor.

Art. 19, Numeral 1 35%  1/ 2/ Valores Porcentaje respecto al valor de una misma emisión.

Art. 19, Numeral 2 5.0% Certificados de participación De un mismo fondo de inversión, como porcentaje del total del activo del fondo de pensiones.

Art. 19, Numeral 3 5.0% Acciones
Inversiones directas e indirectas en acciones de una misma sociedad, como porcentaje del 

capital de la sociedad emisora.

FUENTE: Reglamento de Inversiones para el Sistema de Ahorro para Pensiones.

Certificados de depósitos y 

valores 

Entre 5% y 10%

Entre 20% y 50%

Entre 5% y 10%

Entre 5% y 15%

Los Artículos 18 y 19 del Reglamento, fueron reformados conforme al Decreto No. 39, publicado en Diario Oficial No. 52, Tomo No. 354 publicado el 15 de marzo de 2002.

Art. 19, literal b) Entre 5% y 10%

 1/ La  Comisión  de  Riesgo,  en  Sesión celebrada el 31 de julio de 2008, acordó mantener el límite máximo de inversión de los Fondos de Pensiones, en una misma emisión en 35%, así como mantener el límite máximo por emisor, en 7.5%, respecto  a los activos del 

Fondo de Pensiones.
 2/  La  Comisión  de  Riesgo,  en  Sesión celebrada el 3 de abri de 2009, acordó mantener el límite máximo de inversión de los Fondos de Pensiones, en una misma emisión, en 35%, respecto  a los activos del Fondo de Pensiones.

 3/ Artículo 19 del Reglamento, reformado conforme al Decreto No 28, publicado en Diario Oficial No. 89, Tomo No 383 publicado el 18 de mayo de 2009.

Entre 0% y 5%

Entre 0% y 10%

Entre 0% y 10%

Entre 5% y 15%

Entre 5% y 10%

Sistema de Ahorro para Pensiones 

Límites máximos de inversión establecidos por la Comisión de Riesgo de acuerdo a Reglamento de Inversiones para el Sistema de 

Ahorro para Pensiones  
(al 31 de marzo de 2013)

Rangos

Entre 0% y 10%


